
 

 



编辑推荐 

2008 年金融危机结束五年之后，对未来世界经济走势的观点仍然是众说纷纭。美国的量化宽松究竟有

无效果？全球的货币超发到底是福是祸？金融市场是渐趋安全，还是越发危险？经济复苏是稳步向前，

还是昙花一现？ 

从黄金市场透视货币，从股票市场分析经济，从债券市场了解资本，从回购市场探索金融，从利率市

场窥测危机，从房产市场洞察泡沫，从就业市场甄别复苏，尽在《货币战争 5》“山雨欲来”。 

1%的富人怎样瓜分 99%的财富？ 

货币泛滥的时代，何以出现“钱荒”？ 

叙利亚危机是否是另一场货币战争？ 

“四一二”黄金大屠杀的黑幕之后是什么？ 

“中国大妈”能否逆袭华尔街？ 

为什么每创造一个 5 万美元年薪的就业，美联储就需要狂印 250 万美元的钞票？ 

美国股市屡创新高与经济复苏乏力，谁是现实，谁是幻觉？ 

华尔街炒房团如何掀起美国房价巨澜？ 

谁在创造影子货币？美国年轻人为何“啃老”？ 

财富兼并如何导致罗马和宋朝的衰落？ 

什么不是“中国梦”？ 

…… 
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★“四一二”黄金大屠杀 

2013 年 4 月 12 日，这是黄金历史上最黑暗的一天。 

自年初以来，金价就从 1700 美元附近震荡向下，至 4 月 11 日已悄悄地滑向一个巨大深渊的边缘。4

月 12 日，美国东部时间 8∶30，金价定格在 1542 美元，这是大灾难之前的最后一刻平静。 

这一天恰逢周五，纽约黄金期货市场刚开盘就黑云压顶，电闪雷鸣，100 吨黄金的卖单从天而降，这

突如其来的沉重抛盘如同巨浪一般砸向毫无准备的市场，多 头仓皇应战之下，金价大幅下挫。在随后

的两个小时中，惊魂未定的市场稍事喘息。交易员们被毫无征兆的空头伏击打得晕头转向，一时间，



谣言四起，人心惶惶。 然而，巨大的抛盘却突然消声觅迹，市场重新恢复了平静。 

这是大地震之前特有的寂静，一种强烈的不祥之感笼罩着整个市场。 

10∶30，真正的灾难终于降临了。300 吨黄金的抛盘汹涌而出，其规模相当于 2012 年全球黄金矿产

量的 11%！目瞪口呆的交易员们看到的不再是 10 米 高的巨浪，而是 30 米高的海啸！恐惧将每一个

人的心冻结到冰点，瞬间过后，疯狂又把所有人的大脑燃烧到爆裂，夺路而逃就像求生的本能，支配

着一切行为。市 场态势顷刻逆转了，卖空的呼喊震耳欲聋。 

1525 美元的关键支撑点被瞬间击穿，2000 年以来的黄金牛市走向在此决然折转，所有在这一牛熊分

界点上设置自动止损的多头买家，就像被魔咒唤醒的木乃伊战士，突然加入了空头大军，转身杀向自

家阵营，顷刻间多头人马自相践踏，溃不成军。 

此时，正值纽约市场流动性最丰沛的时刻，伦敦和欧洲主要黄金市场均在开盘状态，从而能够充分感

受到黄金雪崩所带来的极端恐怖，空头打击对时间的掐算精确到了分钟！ 

黄金暴跌的冲击波瞬间传遍全球，伦敦市场也同时被闪击。不过，相对于纽约黄金期货市场而言，伦

敦更倾向于实物黄金交易，对于准备提取黄金现货的客户而 言，纽约期货暴跌在某种程度上给他们提

供了打折买货的机会。但是，当伦敦市场的买家准备抄底时，却突然发现他们的计算机交易系统极为

罕见地出现了“故 障”，此时大家既不能买也不能卖。尽管他们还能通过电话下单，但在市场行情急

剧变化的时刻，伦敦现货黄金可能发生短缺，致使他们的交易很难全部实现。 

惊慌失措的伦敦实物黄金的买家们，不知道市场究竟发生了什么，与此同时，纽约市场的金价却仍在

雪崩之中，如果金价持续暴跌，那么绝大多数多头将被打爆 仓，黄金行情必然加速恶化。伦敦的买家

为了对冲持有实物黄金的风险，既然无法在伦敦的现货金市场买入来摊低成本，那就只能在纽约的期

货金市场卖空以弥补损 失。他们必须当机立断，逃生的本能再度支配了一切。 

先卖空，再发问！ 

伦敦的交易员们也跳上了空头的战车，碾压着多头的尸体，继续狂飙突进。 



纽约期货金的暴跌趋势，在本应遭到反击的伦敦实物金市场上，非但兵不血刃地一路横扫过去，同时

还将持有实物黄金的伦敦买家顺利缴械，并迫使他们加入了做空黄金的大军。 

空头前所未见的强大攻势，在 1525 美元止损点被击穿后，触发了大规模多头止损的倒戈，再迫使伦

敦市场的实物黄金买家变节加盟，一时间如入无人之境。 

卖空！卖空！卖空！ 

从纽约到伦敦，从新加坡到香港，从上海到东京，惊恐万状的黄金投资者们惨遭屠杀，各国市场血流

成河。 

华尔街媒体兴奋地评论道：黄金的暴跌之势就像自由落体一般，空头们“锐利的刀锋如同划过柔软的

奶油”。 

黄金市场的心理防线已经彻底崩溃了。场内公开喊价的交易结束后，电子盘交易持续进行。至 17∶07，

金价暴跌至 1476.1 美元，当日最深跌幅高达 88.8 美元！ 

这预示着更大的灾难还在后面！ 

在黄金期货市场中，多空双方均采用保证金交易，用小资金以杠杆方式撬动大交易，杠杆比例可高达 1∶

20。当价格下跌时，多头的保证金将承受同等倍数的损 失。当天金价的暴跌幅度，必然将大批多头的

保证金账户击穿。整个周末，银行和经纪公司并没有休息，而是高速转动起来，加班加点地逐个清点

账户。紧接着，海 量的追加保证金的“最后通牒”，被迅速送达惊魂未定的多头客户，他们只有 24

小时的时间，要么缴械投降，被交易所强制平仓，要么在周日之前拿出大笔现金来 补足保证金。 

此刻，痛苦万状的多头，不仅遭到了惨重的资金损失，而且还要承受巨大的心理煎熬。周末所有媒体

机器全部开动起来，唱空黄金的新闻 和评论铺天盖地，“金价崩溃”“牛市终结”“泡沫破裂”“可

笑的黄金哭了”“爆仓”、“狂抛”等极具震撼力的标题充斥着电视、广播、报纸和网络，恐怖气氛 在

媒体的渲染中被高倍放大、快速传播、大面积传染。绝望的情绪经过一个周末的心理发酵，将黄金市

场推向了 4 月 15 日星期一的“物种灭绝级”大灾难。 



★4 月 15 日，200 万年一遇的恐怖 

10 年一遇的不幸叫灾难，50 年一遇的不幸叫重大灾难，100 年一遇的不幸叫特大灾难，而 200 万年

一遇的不幸呢？恐怕只能叫“物种灭绝级”灾难了。 

2013 年 4 月 15 日，黄金市场遭遇的就是灭绝级灾难！ 

在整整一个周末，追加保证金的通知单如雪片一般充斥着全球黄金市场，高倍杠杆下的黄金多头们已

面临灭顶之灾。星期一，亚洲市场刚开盘，绝路逃生的人们自相践踏，死伤无数，黄金历史上最严重

的大溃败由此拉开了序幕。 

伦敦市场暴跌，美国市场崩溃，电视新闻的黄金价格显示已跟不上黄金暴跌的速度，全世界都目瞪口

呆地见证着人们心目中的财富“诺亚方舟”，居然在短短的几个小时中就沉没了。 

当天，纽约期货黄金价格从周五收盘的 1501 美元，以自由落体的状态收盘于 1361 美元，狂跌了 140

美元，跌幅达到了 9.3%，创下 30 年来最大的单日跌幅纪录！ 

以市场波动性而论，当日盘中交易更为惊心动魄。英国《每日电讯报》4 月 16 日惊呼：“以正态分布

的理论为计算基础，你会看到周一（黄金市场）的波动性，在 5 亿个交易日里才会发生一次，即 200

万年一遇。” [1] 

当这种级别的灾难降临时，恐龙也会灭绝。 

华尔街的媒体啦啦队们扯开嗓门欢呼：黄金完蛋了！ 

★“中国大妈”逆袭华尔街 

然而，黄金投资者并没有“被灭绝”，接下来发生的事令全世界大吃一惊！ 

4 月 16 日，就在期货黄金价格暴跌的惊涛骇浪中，于无声处炸响了一声惊雷！ 

全世界的实物黄金抢购者们，就像听到了发令枪一样，几乎在同一时刻，从各个角落中突然杀了出来。

他们猛烈而毫无征兆地冲进了各大城市的金店和银行，半个世纪以来从未见过的黄金抢购狂潮席卷了

整个世界！ 



在中国大陆，最早闻风而动的就是“中国大妈”了。她们看不懂《华尔街日报》，也不知道纽约黄金

期货的技术图形，看到黄金价格下跌，就像听说北京三环的房 价从五万元（每平米）跌到了三万元，

哪有不抢的道理？她们只在乎值与不值，哪管期货不期货。老百姓的思维很朴实：金比纸贵重，地比

钱踏实！ 

不仅北京、上海、广州、深圳等一线城市发生了大规模的黄金抢购风潮，而且几乎每一个省会城市都

出现了黄金卖断货的报道。 

这到底是多大的购买规模呢？上海黄金交易所的数据说明了一切。 

上海黄金交易所是中国所有合法黄金现货交易的总集散地。一切国内的矿产金、回收金，以及进口的

海外金，都必须首先进入上海金交所，然后才能合法交易和向 全国输送。在零售市场中，所有黄金制

品的最终源头都出自上海金交所。上海金交所的会员包括金融机构，黄金、白银、铂等贵金属制品的

生产、冶炼、加工、批发 和进出口贸易的企业法人。简而言之，上海金交所的出库量，就是中国市场

中所有合法黄金的总源头。 

2013 年 4 月，上海黄金交易所的出库量同比暴涨 182%，达到了惊人的 236 吨！[2] 该所 2012 年的

全年出库量为 1138 吨，2013 年 4 月的出库量接近 2012 年第一季度的总和！ 

到 4 月底，国内黄金市场已经基本断货，上海金交所的现货黄金的溢价比国际市场每克高出近 10 元，

而正常情况一般不超过 1 元，这意味着在国内买黄金要比在国外买每盎司黄金贵了 50 美元！如此之高

的溢价，反映出实物黄金在中国市场已处于极度短缺的状态。 

因为国内金价太贵，大批“中国大妈”纷纷奔赴香港扫货，直接导致香港金银业贸易场库存被“洗劫

一空”，成交总金额高达创纪录的 1600 亿港币，相当于 400 吨黄金的交易量！至 4 月 24 日，香港

实物黄金存货已濒临枯竭，不得不紧急向伦敦和瑞士补货，订购量为平常的 4 倍！ 

4 月底，随着国内“五一”长假的临近，大批“中国大妈”再度携巨款“轰炸”香港，香港的金店又

一次赚得盆满钵满。据香港媒体报道，从 4 月 29 日到 5 月 2 日，全港 1200 家珠宝店黄金销售同比暴



涨 50%，4 天卖出黄金 40 吨！ 

“中国大妈”一战成名，她们在国际黄金期货价格暴跌，黄金市场人气崩溃的危机中，横扫了中国内

地和香港的黄金实物，震惊了国际金融市场，也震动了华尔街的大佬们。 

4 月 10 日，高盛发布报告，强烈看空黄金，并建议客户们大举做空黄金。仅仅 13 天后，在全世界实

物黄金井喷般地抢购风潮前面，高盛不得不改口宣称，虽然继续看空黄金，但不建议客户继续做空黄

金了。 

其实，抢购黄金的风潮不仅仅在中国爆发，世界各地投资实物金银的热情犹如燎原之火，熊熊蔓延。 

纽约期货金价暴跌之后，美国的实物金银投资者们立刻开始了大规模抢购。 

4 月 16 日，美国最大的贵金属商 Amark 和 CNT，宣布其白银库存已经完全断货，它们也是美国财政

部指定的金银币制造的原材料供应商。受其影响，美国 重要的贵金属订货网站 SDBULLION，当天在

首页上挂出“断货！”（“SOLD OUT！”）的显著提示，“由于今天史无前例的实物销售规模，订

单送货将会延期 20 天”。 

有着 41 年贵金属从业经历的比尔?海恩（Bill Hayne）不禁感慨：“从来没有见过这么大规模的金银

短缺，美国众多的贵金属批发商都已断货，订单提货被延期 4～6 周处理。实物金银的买家与卖家的比

例达到了惊人的 50∶1，致使所有贵金属购买的手续费暴涨。” 

4 月 17 日，全球最大的金银币提供者美国财政部铸币局发布的报告显示，美国人当天狂买了创历史纪

录的 6.35 万盎司的金币，即两吨黄金！而“中国大妈”在五一节横扫香港市场时，出手规模为每天

10 吨！ 

4 月 24 日，就在香港黄金卖断货的同时，美国铸币局宣布 1／10 盎司的金币也卖断了货，供应中断长

达一个多月之久。1／10 盎司金币是美国最受普通家庭 喜爱的金币投资品种，2013 年以来销售同比

暴涨了 118%。整个 4 月，美国铸币局黄金销售近 21 万盎司（6.8 吨），销售金额 3.11 亿美元，创

下了铸 币局有史以来的最高纪录。 



印度，作为世界黄金最大的消费国，在 4 月进口了 142.5 吨的黄金，比前三个月的平均水平大幅增长

66%；在澳大利 亚，帕斯铸币局（Perth Mint）4 月黄金销售创历史纪录，达到 11.2 万盎司（3.6 吨），

同比暴涨 534.4%；在日本东京银座商业区的金店里，日本人大排长龙，需要耐心等 待三个小时才能

买到黄金。 

从伊斯坦布尔到阿布扎比，从孟买到迪拜，从北美到欧洲，从澳大利亚到瑞士，从新加坡到香港，从

北京到东京，全世界的实物黄金投资人都在期货黄金信心崩盘的两周里，大举购买实物黄金。 

黄金市场出现了冰火两重天的奇观！期货黄金市场冰冷到了“灭绝”的程度，而实物黄金市场却火爆

到了“烫手”的行情！ 

人们不禁狐疑，我们是在谈论同一种东西吗？为什么全世界的实物黄金如此抢手，但期货黄金却“跌

跌不休”呢？黄金价格到底哪个市场说了算？ 

要明白这其中的道理，就需要回顾一下世界黄金市场的发展历史。 

…… 

 

内容推荐 

世界是在远离上一次衰退，还是在滑向下一轮危机？ 

利率火山的爆发是否意味着最后的审判？ 

欢迎来到当今世界混沌喧嚣的复苏现场！ 

QE 向前将撞上“回购冰山”，QE 后退将触发“利率火山”，QE 已无法全身而退！ 

《货币战争 5》 如何在危机中寻找契机！ 
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